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최근 중국의 상장회사들은 점점 지적재산권의 정보공개를 중요시 하고 있다.

하지만 정보공개에서 또한 여러 가지 문제점이 드러나고 있다. 이는 여러 가지 원

인으로 비롯된 것이라고 할 수 있겠지만 체계적인 규범의 미흡이 그 주된 원인이

라고 하겠다. 비록 중국에서 지적재산권 정보공개에 관한 일련의 규장제도가 있지

만 현행 정보공개제도에는 여전히 다음과 같은 여러 가지 문제점이 있다. 즉 규범

내용상 지적재산권 관련 제도규범이 산재하고 있는 점, 적용대상상 지적재산권 정

보공개는 주로 증권발행인을 대상으로 하고 있는 점, 공개중점상 각종 지적재산권

은 정보공개제도에 관한 치중이 다르다는 점, 그리고 용어표현상 지적재산권의 용

어사용이 일치하지 않은 점 등이다. 따라서 지적재산권 정보공개의 제도적인 보

완, 그리고 시행지침 및 제도집행 등 면에서 중국 상장회사의 지적재산권 정보공

개행위를 규범화하고 개선해야 한다.

초록

상장회사, 지적재산권, 정보공개, 제도평가

주제어
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지식경제의발전을수반해지적재산권이상장회사자산에서의구성비율이점

점늘어나고있고상장회사업무경영에대한영향도하루가다르게향상되고있

다. 이에 따라 지적재산권 정보공개는 상장회사에 대한 가치적 영향, 회사주식

의변화와경영활동에대해서도점점중요해진다. 이러한상황을감안해중국의

상장회사 지적재산권 정보공개제도에 대해 전문적으로 연구해 거기에 존재한

문제를밝혀내며그에대한대책을제의하는것이대단히중요하다고하겠다.

Ⅰ. 중국 상장회사 지적재산권 정보공개의 현황과 문제점

1. 중국 상장회사 지적재산권 정보공개의 제반 상황

1) 최근 지적재산권 정보공개 상장회사가 점점 늘어나고 있음

중국에서 특허 상표 등 지적재산권의 신청 및 권리수여 수량이 급속이 늘어

나고 있음에 따라 점점 많은 상장회사들이 지적재산권을 보유하고 무형자산의

일부인 지적재산권의 중요한 가치를 인식하고 있다. 따라서 지적재산권 정보를

공개하는 상장회사가 해마다 증가하고 있으며 그 수는 1999년의 169개에서

2007년의421개1)로증가되었다.

2) 상장회사에서 공개한 지적재산권 정보가 다양화되고 있음

과거중국상장회사에서공개한지적재산권정보는주로지적재산권관련재

무제표정보와 지적재산권의 권리귀속정보 등이었다. 그러나 회사업무경영에서

지적재산권 비중이 커짐에 따라 중국 상장회사에서 공개한 한 지적재산권 정보

도점점다양화되고지적재산권관련재무제표정보와지적재산권의권리귀속정

보보다그범위가훨씬확대되었다.

1) 劉志攻：“知識産權信息披露及其價値相關性硏究--基于廉市A股上市公司的麟嗇硏究”, 河北農

業大縯管理縯碩士縯位論文, 2009年5月, 第22-23頁.
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예컨대, 2009년 화의형제(華誼兄弟)는 주식모집설명서에서 영화드라마작

품의 저작권 질권설정정보를 공개하였고, Netac Technology는 2008년연보에

서 특허상업화방식의 정보를 공개했으며, 한왕과기(漢王科技)는 심지어 2010

년에지적재산권관련기술위험등잠재적위험까지공개했다.

3) 상장회사에서 공개한 정보 중 지적재산권 비중이 점점 커지고 있음

지적재산권 가치의 향상, 특히 과학기술 창신형 상장회사의 급속한 증가에

따라 지적재산권도 점차 일부 중국 상장회사에서 중점적으로 공개하는 정보가

되었다. 이는앞서언급한상장회사에서공개한지적재산권정보가점차다양화

된 사실에 의해서 볼 수 있다. 그 밖에 중국 상장회사에서 공개한 정보 중 지적

재산권이자주나타난사실에서도느낄수있다. 2010년 12월 31일까지중국차

스닥에서 상장한 총159개 회사의 주식모집설명서에 대한 실증적 분석에 의해

본문은“지적재산권”, “특허”, “상표”, “저작권/판권”등의단어가나타나는평균

적 횟수를 다음 <표 1>과 같이 정리했으며 그 중“특허”가 나타난 평균 횟수는

78번이다.

4) 창신형 중소상장회사는 지적재산권 정보공개를 보다 중요시 함

30여 부의 중국 상해와 심천 상장회사 주식모집설명서(의향서) 또는 연도보

고에 대한 고찰을 통해 창신형 중소상장회사는 지적재산권 정보공개를 보다 중

요시 하고 있는 것을 일단 볼 수 있다. 예를 들어 1993년에 상장한 복단복화(復

旦復華)는 2009년 연보에서 본사와 지주 자회사의 지적재산권 보유 상황에 대

해언급하지않았다. 그런데중소업체특히창신형상장회사들은지적재산권정

보공개에대해보다중요시한다. 왜냐하면지적재산권은이들회사의핵심경쟁

202

<표 1> 차스닥회사 주식모집설명서에서 공개한 지적재산권 관련 단어가 나타난 평균수치

단어 지적재산권 특허 상표 저작권/판권

나타나는평균횟수 19 78 25 10
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력의중요한일환이기도하지만무형자산의중요한부분이기도하다. 예를들어

차스닥 상장회사인 Netac Technology는 2009년 연보에서 특허 및 상표의 신

청과 수권 수량, 특허기술을 바탕으로 한 핵심경쟁력, 특허상업화 형식의 발전

계획, 특허신청 및 관리발전계획, 특허수입 불안 리스크, 특허권리소멸의 리스

크, 특허신청이 상업적 가치를 상실한 경우의 리스크, 지적재산권 소송 및 분쟁

사항, 지적재산권관련재무제표등을포함한지적재산권정보에대해전반적으

로공개했다.

2. 상장회사 지적재산권 정보공개의 주요 문제

중국 증권감독관리위원회(이하“증감회”라 함)에서 공표한“상장회사업종분

류안내《上市公司行業分類指引》”는업종을 13개로분류했다. 그에대해유형

별로무작위로2~3개의상장회사를선택해중국증감회에서지정한정보공개사

이트인 巨潮資訊網(http://www.cninfo.com.cn)에서 검색을 통해 36부의 상

해및심천두개도시의상장회사주식모집설명서(의향서), 연도보고또는임시

보고 등 정보공개문서를 작성했다. 이들 정보공개문서에 대한 세부적인 검토를

통해, 정보공개의진실성, 정확성및완전성등기본원칙에의해, 또는정보공개

의규범성, 정보공개문서의비교를통해현재중국상장회사지적재산권정보공

개에서다음과같은문제점이드러나고있다는것을알수있다.

1) 정보공개 진실성원칙의 위반

상장회사 정보공개의 진실성원칙에 의하면 외부에 공개한 정보는 반드시 사

실과일치해야하며허위진술이없어야한다. 소주항구(蘇州恒久)는 2010년주

식모집설명서에서자신들은전부5개의특허를소유하고있고또한이5개특허

관련 권리도 이미 수여 받은 정보를 공개했다. 그러나 사실은 이 5개 특허는 연

차료를 지급하지 않아 권리가 상실되었다.2) 결국 蘇州恒久는 증감회에 의해

2) 趙建攻：“中小企業上市應切麟注重專利管理”（중소기업상장시 특허관리를 효과적으로 관리해야 한

다）, 《中攻知識産權報》2010년 3월 29일.
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조사받고상장을하지못했다.

2) 정보공개 정확성원칙의 위반

상장회사 정보공개의 정확성원칙에 따르면 외부에 공개한 정보의 내용은 반

드시 사실과 일치해야 하며 잘못 유도한 진술이 없어야 한다. 일부 상장회사는

자신의 이익이 불리한 영향을 받을 것을 우려해 불리한 정보에 대해 중요한 부

분을 회피하고 가볍게 넘기거나 말장난을 하는 등의 방식을 취하는 경우도 있

다. 예를 들어 남개월양회사(南開越洋公司)는 2010년 2월 4일에 공시한 공고

에 의하면 Netac Technology의 2010년 주식모집설명서는“일부러 천진고급법

원의 관할권 관련 판결을 남개월양측의 기소가 기각되었다고 진술해 외부인으

로 하여금‘Netac Technology의 침권분쟁이 이미 종료됐다고’오해하게 했다.”

그러나 사실은 천진고급법원은 침권분쟁의 실체부분에 대해 어떠한 판결도 내

리지 않았고 단지, 관할권에 대해 당해 사건을 홍콩중재원으로 이송할 결정을

했을뿐이었다.

3) 정보공개 완전성원칙의 위반

상장회사 정보공개의 완전성원칙에 의하면 외부에 공개한 정보의 내용이 전

면적이고중대한누락이없어야한다. 그러나일부상장회사에서공개한지적재

산권정보는이같은원칙을따르지않고있다. 예를들어蘇州恒久의주식모집

설명서는 특허정보에 대해 사실대로 공시 하지 않은 것이 언론에 의해 알려진

후 2010년 3월 18일에 임시공고를 발표했다. 이 공고에 의하면“ …… 관련 감

독부문은 추천보증기관을 비롯한 중개업체에게 언론에서 보도한 당사 관련 문

제를 조사하도록 명했다.”그러나 蘇州恒久의 위 공고는“관련 문제”에 대해

정확히밝히지않았다. 그런데이“관련문제”가바로蘇州恒久에서공개한특

허와특허신청정보가사실과일치하지않은문제이다.

4) 공개한 정보의 내용이 천차만별

204
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상장회사에서 공개한 지적재산권 정보 내용이 각각 다르다. 예를 들어 지적

재산권 관련 소송에 관해 동주전자(同洲電子)의 2006년 주식모집설명서는 특

허침권 소송 건의 제반 사실경위, 소송청구, 진행상황, 쟁의특허소개, 사건관할

권, 사건결과 및 영향, 대응조치 등에 대해 자세히 공개했다. 이와 반대로 삼일

중공(三一重工)의 2009년연보는자신들과 Daimler-Benz AG회사의소송건

에대해단지50여자의진술밖에없었다.

5) 공개한 정보 내용이 분명하지 않음

일부 상장회사는 본사와 지주자회사의 지적재산권 정보를 구분하지 않고 함

께 섞어 공개한 경우가 있다. 이런 식으로 공개하면 외부에서는 상장회사와 지

주자회사가 각자 보유하고 있는 지적재산권 상황에 대해 정확히 알 수가 없다.

예를 들어 중국평안(中攻平安)회사의 2007년 주식모집설명서는 2006년 9월

30일까지본사및지주자회사가이미169개의등록상표를취득했다고일반적으

로간단히공개했다.

6) 정보공개가 규범화되지 않음

중국 상장회사에서 지적재산권에 대한 공개 정보 세부내용을 살펴보면 정보

간에 적지 않은 차이가 있다. 예를 들어 Beijing aier-intech eye hosipital(愛爾

眼科)의 2009년주식모집설명서는모든등록상표의상표마크, 등록번호, 종류,

소유권자, 취득방식(양수), 등록유효기간 등 6가지 정보를 공개했다. 그러나 화

의형제(華誼兄弟)의 2009년 주식모집설명서는 상표명칭, 상태, 등록번호, 유

형 등 4가지 정보만 공개했다. 이 밖에 현재 상장회사에서 사용한 관련 용어도

일치하지않다. 예를들어동화순(同花順)사의 2009년연보는“작품명칭”또는

“소프트웨어명칭”을“저작권명칭”으로사용했다.

경우에 따라 지적재산권 정보공개는 심각한 문제를 야기할 수 있다. 예를 들

어 蘇州恒久와 STAR-NET는 2010년 최초 증권 공개발행시 진실되지 않은 특

허정보공개사실이알려진후중국증감회에의해상장정지되었다.3)
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중국 상장회사 지적재산권 정보공개에서 상기 문제들이 발생한 까닭은 여러

가지 요인이 복합적으로 작용함으로 인한 것이라고 할 수 있다. 예를 들어 일부

상장회사들은이익을감안해일부러지적재산권정보를비규범적으로나모호하

게 공개할 수 있고, 일부 상장회사들은 지적재산권에 대해 정확히 이해하지 못

함으로 인하여 공개한 지적재산권 정보가 부정확하거나 완전하지 못하고 심지

어 진실성이 없는 문제도 있다. 또한 일부 상장회사는 지적재산권 정보의 일부

나전부가투자자의투자결정에대해중대한영향을미치지않는다고판단해관

련정보를공개하지않은경우도있다. 게다가일부추천보증기관이나변호사사

무소에서지적재산권관련전문지식과조사경험의부족으로상기상장회사들의

지적재산권 정보를 조사하지 않음으로 인해 정보공개가 부당한 결과를 발생시

킬수도있다.4)

이밖에 정보공개제도의 미비도 상기 문제들이 생기는 또 하나의 무시할 수

없는원인이다.

본고의 한정된 분량 관계로 아래에서는 중국 상장회사 지적재산권 정보공개

제도에대한소개와분석을중심으로다룬다.

Ⅱ. 중국상장회사지적재산권정보공개의현행제도상의요구

1. 중국 상장회사 지적재산권 정보공개제도 개요

“증권시장의 관건은 정보공개공시제도이다.”때문에 증권영역에 관련된 모

든 법률제도는 정보공개제도를 보다 중요시 한다. “중화인민공화국 증권법”,

“상장회사정보공개관리방법”, “공개발행증권의 회사정보공개내용과 양식준칙”

등 법률제도는 모두 상장회사(발행인 등 정보공개의무자)의 정보공개행위에 대

3) 張梁：“星網銳捷等中小板公司專利信息披露涉嫌不麟” (星網銳捷 등 중소판회사 특허정보공개부

실), 《第一財格日報》2010년 4월 22일.

4) 袁眞富：“中攻上市公司知識産權信息披露問題硏究” (중국 상장회사 지적재산권 정보공개문제에

관한 연구) 참조，《知識産權》2010년 제5기.
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해자세히규정하고있다. 그리고이규정들은지적재산권정보공개에도당연히

적용된다.

본문은 지적재산권(특허, 상표, 저작권 및 상업비밀 등 용어)을 명백히 언급

한 관련 규장제도(규범성 문서)를 중심으로 체계적으로 정리했다. 그리고 검색

을 통해 다음 도표에서 보는 바와 같이 현재 시행중인 26개의 규장제도는 많거

나또는적게지적재산권정보공개에대해언급했다.

검색을 통해 직접 지적재산권 정보공개를 언급한 규장제도는 주로 각“공개

발행증권회사정보공개내용과양식준칙”에근거하고있다는것을알수있다.

현재중국증감회에서공표한“공개발행증권회사정보공개내용과양식준칙”은

<표 2> 직접 지적재산권 정보공개를 언급한 규장제도 도표

순번 제도명칭 공표기관 최신 공표시간

1

상장회사 지배회사 상표 등 무형자산 인수시
정보공개문제에관한통지
(關于上市公司收購母公司商標等无形資産
信息披露問題的通知)

상해증권거래소

上海嗇券交易所
2000-12-06

2
주식발행심사기준비망록(2001)제1호
(股票屠行審核標准備忘湳（2001）第一獄)

중국증감회

中攻嗇監繇
2001-2-12

3

공개발행증권회사정보공개 편보규칙 제12호-
공개발행증권의벌률의견서및변호사업무보고
(公開屠行嗇券公司信息披露的編報規則第
12獄-公開屠行嗇券的法律意見書和律師
工作報告)

중국증감회

中攻嗇監繇
2001-3-1

4

공개발행증권회사정보공개 편보규칙 제17호-
외상투자주식유한회사주식모집설명서 내용과
양식에관한특별규정
(公開屠行嗇券的公司信息披露編報規則第
17獄-外商投資股略有限公司招股說明書
內容侮格式特別規定)

중국증감회

中攻嗇監繇
2002-3-19

5

공개발행증권회사정보공개 내용과 양식준칙
제21호-증권회사공개발행채권모집설명서
(公開屠行嗇券的公司信息披露內容侮格式准
則第21獄-嗇券公司公開屠行債券募集說明書)

중국증감회

中攻嗇監繇 2003-8-29
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순번 제도명칭 공표기관 최신 공표시간

6

공개발행증권회사정보공개 내용과 양식준칙
제22호-증권회사공개발행채권상장공고서
(公開屠行嗇券的公司信息披露內容侮格式
准則第22獄-嗇券公司債券上市公告書)

중국증감회

中攻嗇監繇 2003-8-29

7

공개발행증권회사정보공개 내용과 양식준칙
제11호-증권회사공개발행증권모집설명서
(公開屠行嗇券的公司信息披露內容侮格式准
則第11獄-上市公司公開屠行嗇券募集說明書)

중국증감회

中攻嗇監繇 2006-5-8

8

공개발행증권회사정보공개 내용과 양식준칙
제11호-주식모집설명서
(公開屠行嗇券的公司信息披露內容侮格式
准則第1獄-招股說明書)

중국증감회

中攻嗇監繇 2006-5-18

9

공개발행증권회사정보공개 내용과 양식준칙
제9호-최초공개발행주식및상장신청서류
(公開屠行嗇券的公司信息披露內容侮格式准
則第9獄-首次公開屠行股票幷上市申請文件)

중국증감회

中攻嗇監繇 2006-5-18

10
추천보증인실사근무준칙
(保茱人盡職調査工作准則)

중국증감회

中攻嗇監繇
2006-5-29

11

공개발행증권회사정보공개 내용과 양식준칙
제16호-상장회사인수보고서
(公開屠行嗇券的公司信息披露內容侮格式
准則第16獄-上市公司收購報告書)

중국증감회

中攻嗇監繇 2006-8-4

12

공개발행증권회사정보공개 내용과 양식준칙
제17호-청약인수보고서
(公開屠行嗇券的公司信息披露內容侮格式
准則第17獄-要約收購報告書)

중국증감회

中攻嗇監繇 2006-8-4

13

심천증권거래소 중소기업판 상장회사 공평정
보공개안내
(深榴嗇券交易所中小企業板上市公司公平
信息披露指引)

심천증권거래소

深榴嗇券交易所 2006-8-16

14

증권발행회사 정보공개 내용과 양식준칙 제3
호-반년도보고의내용과양식
(屠行嗇券的公司信息披露內容侮格式准則
第3獄-半年度報告的內容侮格式)

중국증감회

中攻嗇監繇 2007-6-29
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순번 제도명칭 공표기관 최신 공표시간

15

상장회사 중대자산재편 규범화와 관련된 약간
의문제에관한규정
(關于規範上市公司重大資産重組若干問題
的規定)

중국증감회

中攻嗇監繇 2008-4-16

16

공개발행증권회사 정보공개 내용과 양식준칙
제26호-상장회사중대자산재편신청서류
(公開屠行嗇券的公司信息披露內容侮格式准
則第26獄-上市公司重大資産重組申請文件)

중국증감회

中攻嗇監繇 2008-4-16

17

상장회사 중대자산 재편 정보공개 업무비망
록-제5호 상장회사 중대자산 재편 예안 정보
공개심사요점
(上市公司重大資産重組信息披露工作備忘
錄第五獄-上市公司重大資産重組預案信息
披露審核關注要点)

상해증권거래소
상장회사부

上海嗇券交易所

上市公司部

2008-9-2

18

주식 최초 공개 발행 및 차스닥 상장 관리 임
시방법
(首次公開屠行股票幷在創業板上市管理暫
行辦法)

중국증감회

中攻嗇監繇 2009-3-31

19
증권발행상장추천보증업무초고안내
(嗇券屠行上市保茱業務工作底稿指引)

중국증감회

中攻嗇監繇
2009-3-27

20

공개발행증권회사정보공개 내용과 양식준칙
제28호-차스닥회사주식모집설명서
(公開屠行嗇券的公司信息披露內容侮格式准
則第28獄-創業板公司招股說明書)

중국증감회

中攻嗇監繇 2009-7-20

21

공개발행증권회사정보공개 내용과 양식준칙
제29호-주식 최초 공개 발행 및 차스닥 상장
신청서류
(公開屠行嗇券的公司信息披露內容侮格式
准則第29獄-首次公開屠行股票幷在創業
板上市申請文件)

중국증감회

中攻嗇監繇
2009-7-20

22

공개발행증권회사정보공개내용과양식준칙제
30호-차스닥상장회사연도보고의내용과양식
(公開屠行嗇券的公司信息披露內容侮格式
准則第30獄-創業板上市公司年度報告的
內容侮格式)

중국증감회

中攻嗇監繇 2009-12-24
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합계 31개(증권투자펀드 등 특수 유형 및 업종의 정보공개 내용과 양식 준칙을

포함하지 않음)이며 그 중 지적재산권을 명백히 언급함과 동시에 현행 유효한

것은14개이다.

2. 중국 상장회사 지적재산권 정보공개제도상의 요구

비록 중국은 아직 상장회사 지적재산권 정보공개행위를 규제하는 전문적인

규장제도가 없지만 상기 <표 2>의 현행 제도에 대한 자세한 검색을 통해 많은

규장제도에서 지적재산권 정보공개에 대해 분명히 언급하고 있다는 것을 볼 수

있다. 아래에서는이에대해정리해본다.

1) 회사경영과 업무에 관한 지적재산권 정보의 공개를 요구함

순번 제도명칭 공표기관 최신 공표시간

23

공개발행증권회사정보공개 내용과 양식준칙
제31호-차스닥상장회사 반년도보고의 내용과
양식
(公開屠行嗇券的公司信息披露內容侮格式
准則第31獄-創業板上市公司半年度報告
的內容侮格式)

중국증감회

中攻嗇監繇
2010-6-29

24
변호사사무소증권법률업무집업규칙(시행)
(律師事務所嗇券法律業務執業規則（試行）)

중국증감회
사법부

中攻嗇監繇,

司法部

2010-10-20

25

최초 공개발행 주식회사 재무정보 공개수준
향상관련문제에관한의견
(關于進一步提高首次公開屠行股票公司財
務信息披露質量有關問題的意見)

중국증감회

中攻嗇監繇
2012-5-23

26

공개발행증권회사정보공개 내용과 양식준칙
제2호-연도보고의내용과양식
(公開屠行嗇券的公司信息披露內容侮格式
准則第2獄-年度報告的內容侮格式)

중국증감회

中攻嗇監繇
2012-9-19
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회사 생산경영에서 지적재산권의 중요성이 커짐에 따라 적지 않은 규장제도

는 상장회사에서 경영과 업무에 관한 지적재산권정보를 공개할 것을 규정하고

있다. 여기에서 말하는 정보는 주로 회사 지적재산권의 소유권 상황에 관한 것

이다. 특허 상표 및 프랜차이즈 등이 이에 해당된다. 예컨대 2006년“공개발행

증권회사 정보공개내용과 양식준칙 제1호-주식모집설명서”제45조1항에 따르

면 발행인은 자신의 업무와 관련된 상표, 특허, 비특허기술 등 주요 무형자산의

수량, 취득방식과시간, 사용상황, 사용기한및보호기간, 최근 1기말(期末) 장부

가치, 발행인 생산경영에 대한 상기 자산의 중요성 등의 내용을 리스트로 공개

해야한다.5)

2) 회사 지적재산권 관련 기술리스크의 공개를 요구함

회사 관련 기술리스크 공개에 관한 규정은 지적재산권과도 관련이 있다. 예

를 들어 2009년“공개발행증권회사 정보공개내용과 양식준칙 제28호-차스닥

회사 주식모집설명서”제31조에 의하면“발행인은 자신의 실제 상황에 의거하

여관련리스크요소를구체적으로설명해야하며설명은충분하고정확해야한

다. 리스크요소는다음과같은내용을포함하나이에한정되지아니한다. ……

(6)기술 리스크. 여기서의 리스크란 기술의 미숙, 기술산업화와 시장화 간에 존

재하는 중대한 불확정성, 핵심기술이나 기타 지적재산권이 유효한 보호를 받지

못하거나 보호기한이 짧은 리스크, 핵심기술이 부족하거나 타인에 의뢰해야 하

는 리스크, 기술이 도태되거나 대체될 수 있는 리스크를 의미한다; ……”여기

서“핵심기술이나 기타 지적재산권이 유효한 보호를 받지 못하거나 보호기한이

짧은 리스크”등의 서술 중 구절구절에 지적재산권의 내용(특히 특허 기술비밀

등)이명시되거나숨겨져있다.6)

5) 이 밖에 2006년“공개발행증권의 회사정보공개 내용과 양식준칙 제9호-최초공개발행주식 및 상장 신청

서류”제9장, 2006년“공개발행증권의 회사정보공개 내용과 양식준칙 제1호-주식모집설명서”제46조,

2006년“공개발행증권의 회사정보공개 내용과 양식준칙 제11호-상장회사공개발행증권모집설명서”제24

조, 2006년“심천증권거래소차스닥상장회사공평정보공개지침”제5조, 2009년“공개발행증권의 회사정보

공개 내용과 양식준칙 제28호-차스닥회사주식모집설명서”제46조, 2009년“공개발행증권의 회사정보공개

내용과 양식준칙 제29호-최초공개발행주식 및 차스닥상장 신청서류”제6장에 모두 유사한 규정이 있다.

6) 이 밖에 2006년“공개발행증권의 회사정보공개 내용과 양식준칙 제1호-주식모집설명서”제28조, 2006
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3) 지적재산권 자산의 완전성과 안정성 공개를 요구함

회사 지적재산권 자산의 안정성상, 주로 회사개편 및 설립 과정 중 상장회사

와 발기인이 지적재산권 등 자산에 대한 완전성 또는 독립성 문제, 또한 상장회

사(주식)의인수인과상장회사간의지적재산권분야의독립관계에대해정보공

개를할것을제도적으로요구했다. 예를들어 2006년“공개발행증권회사정보

공개내용과 양식준칙 제1호-주식모집설명서”제132조에 의하면 발행인의 업무

및 생산경영에 필요한 상표, 토지사용권, 특허와 비특허기술, 중요한 특허권리

등에대해이같은권리의사용및권리귀속등을명백히공시해야한다. 여기서

“사용 및 권리귀속”이란 곧 관련 지적재산권 자산의 독립성과 완전성을 의미하

는것이다.7)

회사 지적재산권 자산의 안정성상 일부 규장제도는 발행인의 관련 지적재산

권자산은취득또는사용에서중대하고불리한변화의위험이존재하지않아야

할것을요구하고있다(예를들어자기회사의핵심제품브랜드가타인의상표에

의존하지말아야한다). 그렇지않은경우주식최초공개발행조건의미비로인

하여상장이부결될것이다. 2009년“주식최초공개발행및차스닥상장관리임

시방법《首次公開屠行股票幷在創業板上市管理暫行辦法》”제14조는 이에

대해규정하고있다.

4) 지적재산권 자산 중대변화 및 중대 사건의 공개를 요구함

상장회사경영과정에서발생한지적재산권자산관련중대한변화에대해관

년“공개발행증권의 회사정보공개 내용과 양식준칙 제11호-상장회사공개발행증권모집설명서”제15조에도

유사한 규정이 있다.

7) 이 밖에 2001년“주식발행심사기준비망록(2001)제1호”제6조, 2006년“공개발행증권의 회사정보공개 내

용과 양식준칙 제1호-주식모집설명서”제28조, 2006년“공개발행증권의 회사정보공개 내용과 양식준칙

제16호-상장회사인수보고서”제35조, 2006년“공개발행증권의 회사정보공개 내용과 양식준칙 제17호-청

약인수보고서”제28조, 2008년“상장회사 중대자산재편 규점 약간의 문제에 관한 규정”제4조, 2008년

“상장회사 중대자산재편 정보공개업무비망록 제5호-상장회사 중대자산재편예안 정보공개심사주목요점”,

2009년“공개발행증권의 회사정보공개 내용과 양식준칙 제28호-차스닥회사 주식모집설명서”제32조에

도 유사한 규정이 있다.
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련정보공개에관한분명한제도적인요구가있다. 예를들어2010년“공개발행

증권의회사정보공개와양식준칙제31호-차스닥상장회사반년도보고의내용과

양식”제22조에 의하면 보고기간 내 회사 무형자산(상표, 특허, 비특허기술 등)

에대해중대한변화가발생했을때회사는그변화가발생한주된원인및회사

의 이 같은 불리한 변화를 대처하기 위한 구체적인 조치를 설명해야 한다; 보고

기간내특허경영권상실로인하여회사핵심경쟁력이심각한타격을받을경우

구체적인상황및회사의대응조치를자세히설명해야한다.8)

5) 지적재산권 거래 및 협력 정보의 공개를 요구함

이 같은 정보공개요구는 주로 (1) 지적재산권의 중대한 자산재편정보; (2) 지

적재산권계약정보; (3) 지적재산권관련거래정보; (4) 지적재산권관련협력연

구개발정보 등에 관한 것이다. 예를 들어 2008년“공개발행증권의 회사정보공

개와 양식준칙 제26호-상장회사 중대한 자산재편 신청서류”제10조에 의하면

상장회사는 예정된 자산구매업무와 관련된 주요 고정자산, 무형자산 및 특허경

영권의구체적인상황을리스트로작성해공개해야한다. 그중에상표, 특허및

비특허기술 등 주요 무형자산의 수량, 취득방식과 시간, 사용상황, 사용기한 및

보호기간, 최근1기말(期末) 장부가치, 그리고생산경영에대한상기자산의중요

성 등을 포함한다. 이밖에 2009년“공개발행증권의 회사정보공개와 양식준칙

제28호-차스닥 주식모집설명서”제48조에 의하면 발행인과 기타 업체에서 협

력해연구개발한경우협력협의서의주요내용, 연구성과의배당방안및보안조

치에 대해 설명해야 한다. 여기서“협력협의서의 주요 내용”및“연구성과의 배

당방안”은지적재산권귄리귀속과이익배당문제도포함할수있다.9)

8) 이 밖에 2007년“상장회사 정보공개관리방법”, 2010년“공개발행증권의 회사정보공개 내용과 양식준칙

제31호-차스닥상장회사반년도보고의 내용과 양식”제20조에도 관련 규정이 있다.

9) 이 밖에 2000년“상장회사 모회사상표 등 무형자산 인수정보 공개문제에 관한 통지”, 2002년“공개발행

증권의 회사정보공개 편보규칙 제17호-외상투자주식유한회사 주식모집설명서 내용과 양식 특별규정”제

5조, 2006년“공개발행증권의 회사정보공개 내용과 양식준칙 제1호-주식모집설명서”제45조 제2항,

2006년“공개발행증권의 회사정보공개 내용과 양식준칙 제11호-상장회사공개발행증권모집설명서”제23

조 제2항, 2007년“상장회사정보공개관리방법”제30조 제1항, 2010년“공개발행증권의 회사정보공개 내

용과 양식준칙 제31호-차스닥회사반년도보고의 내용과 양식”제33조에도 유사한 규정이 있다.



지식재산연구 제8권 제1호(2013년 3월)214

6) 상업비밀 정보공개의무 면제

상업비밀 보안 등의 이유로 인하여 상장회사가 일부 정보를 공개할 수 없을

경우 중국증감회 또는 증권거래소에 공개의무 면제를 신청할 수 있다. 예를 들

어 2006년“공개발행증권의 회사정보공개와 양식준칙 제1호-주식모집설명서”

제5조와 2009년“공개발행증권의 회사정보공개와 양식준칙 제28호-차스닥회

사주식모집설명서”제5조는모두이에대해관련규정을두고있다.10)

이상과같이분명하게공개를요구하는것은지적재산권정보뿐만아니라지

적재산권과 관련된 재무회계정보도 포함된다. 그러나 아마도 현재 중국의 회계

준칙은지적재산권을별도로규정하고있지않은점을감안해정보공개관련규

장제도 중 재무회계에 관한 지적재산권에 대해 지적재산권과 같은 진술이 별도

로언급된바가거의없고, 단지무형자산이라고통합적으로칭하고있다. 그밖

에 추천보증기관, 회계사사무소, 변호사사무소 등의 중개업체는 비록 상장회사

정보공개의직접의무자가아니지만상장회사에서공개해야하는문서나정보에

대해어느정도의조사와심사의무가있다. 따라서일부규장제도중적거나많

은 부분에서 상기 중개업체의 상장회사 지적재산권 정보공개에 대한 의무나 구

체적인요구를언급하고있다.

Ⅲ. 중국상장회사 지적재산권 정보공개제도의 평가요약

1. 규범의 내용상 지적재산권 관련 제도규범이 너무 산재하고 있음

전체적으로 보면 현재 중국에 상장회사 지적재산권 정보공개에 대한 분명한

10) 이 밖에 2003년“공개발행증권의 회사정보공개 내용과 양식준칙 제21호-증권회사공개발행채권모집설명

서”제5조, 2003년“공개발행증권의 회사정보공개 편보규칙 제22호-증권회사채권상장공고서”제4조,

2006년“공개발행증권의 회사정보공개 내용과 양식준칙 제16호-상장회사인수보고서”제6조, 2006년

“공개발행증권의 회사정보공개 내용과 양식준칙 제17호-청약인수보고서”제6조, 2008년“공개발행증권

의 회사정보공개 내용과 양식준칙 제26호-상장회사중대자산재편신청서류”제4조, 2010년“공개발행증

권의 회사정보공개 내용과 양식준칙 제31호-차스닥회사반년도보고의 내용과 양식”제4조 제2항에도 유

사한 규정이 있다.



袁眞富 - 중국 상장회사 지적재산권 정보공개제도 평가와 보완 215

규정들은 주로 각“공개발행증권의 회사정보공개 내용과 양식준칙”및 일부 통

지에 분포되고 있으며 상장회사 지적재산권 정보공개에 대해 통합적이고 세부

적으로 규정한 규범이 없다. 설령 관련“내용과 양식준칙”에서도 어떤 준칙은

지적재산권을 명확히 언급하고 있는 반면에 어떤 준칙은 지적재산권을 분명하

게 언급하지 않고 있는데 단지, 지적재산권 내용을 각종 무형자산 또는 기타 개

념에 숨겨놓은 상황이다. 그리고 재무회계 정보공개는 직접 지적재산권 부분에

대해요구하지않고있는현실에서자산평가차원의지적재산권특성도물론고

려되지않고있다.

2. 적용대상상 지적재산권 정보공개는 주로 증권발행인을
대상으로 하고 있음

중국현행지적재산권정보공개에관해분명하게규정한규장제도는주로최

초로 증권을 공개 발행하는 발행인(예정 상장회사)의 주식모집설명서를 대상으

로 하고 있다. 이미 상장한 회사의 정기보고(연도보고 및 분기보고)와 임시보고

등정보공개문서에대해서는분명한규정이많지않다. 예를들어2006년“공개

발행증권의 회사정보공개와 양식준칙 제1호-주식모집설명서”제45조 제2항에

의하면공개해야할지적재산권허가계약의주요내용은허가인, 피허가인, 사용

허가된 구체적 자산내용, 허가방식, 허가연한, 허가사용료 및 계약이행상황 등

을 포함한다. 그러나 상장회사 연보 등 문서에서는 공개해야 할 지적재산권 허

가정보범위에대해이를명확히규정한규장제도는없다.

3. 공개중점상 정보공개제도에서 각종 지적재산권의 주목 정도가 다름

<표 2>에서 나열한 26개 규장제도의 내용에 대해 단어사용빈도 검색(규장제

도의 제목을 포함하지 않음)한 결과“지적재산권”단어가 17회, “특허”단어가

27회(“비특허기술”단어 중의“특허”두 글자를 포함하지 않음), “비특허기술”

단어가16회, “상표”단어가32회, “공업산권”단어가1회, “특허경영권”단어가

29회, “특허권”단어가 2회, “저작권”과“판권”단어가 2회, “노하우”단어가 1
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회, “상업비밀”단어가12회,11)“기술비밀”단어가1회로각각나타나고있다.

상기검색결과에의하면현재중국의정보공개에관한규장제도중지적재산

권 영역에서 가장 주목 받는 것은 특허와 상표이고 식물신품종이나 IC회로설계

도등과같은소수지적재산권유형에대해서는전문적으로언급하지않고있다.

사실상필자가상기규장제도를일일이살펴본결과거의같은결론을얻었다.

4. 용어표현상 지적재산권 용어 사용에 대한 통합적인 규범이 부족

공개해야 할 지적재산권 유형범위에 대해 중국의 대부분 정보공개 규장제도

는통합적인규정이없다. 어떤규장제도는직접지적재산권(때로는비특허기술

과 병렬되고 있음)을 직접 언급하고 있고, 어떤 규장제도는 직접 특허, 상표, 비

특허기술이나노하우등을나열하고있다. 그러나각각다른정보공개규장제도

에서 각종 지적재산권에 대한 표현은 여러 가지가 있으며 통합적으로 정해지지

않고있다. 예를들어어떤규장제도에서는지적재산권법률에서거의사용하지

않은“공업산권”을 사용하고 있고, “상업비밀”에 대해서는 상업비밀, 기술비밀,

노하우 등 표현을 사용하고 있다. 이 밖에 어떤 용어는 의미가 극히 모호하다.

예를들어“비특허기술”은“노하우(기술비밀)”인지아니면“공유기술”인지구별

하기어렵다.

Ⅳ. 중국 상장회사 지적재산권 정보공개제도의 최적화 개선

정보를 사실대로 정확하게 또한 전면적으로 공개하는 것은 상장회사가 부담

해야 한 법정의무이다. 상장회사의 지적재산권 정보공개행위가 부당하거나 문

제가 발생한다면 상장회사뿐만 아니라 투자자에게도 불리한 결과를 안겨줄 수

있다. 상장회사 지적재산권 정보공개의 중요성과 필요성을 감안해 정보공개제

11) 유의해야 할 것은 이런 규장제도에서“상업비밀”이 나타난 것은 상업비밀을 공개하거나 어떻게 공개할

것을 요구하는 것이 아니라 상업비밀 등 특수한 원인으로 인하여 일부 정보를 공개할 수 없을 경우 발행

인은 중국증감회에 공개의무면제를 신청해야 한다는 것을 강조하는 것이다.
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도의규제및집행등차원에서중국상장회사의지적재산권정보공개행위를규

범화하고개선하며지도할필요가있다.

1. 현행 지적재산권 정보공개 제도의 보완

현행 제도규범을 살펴보면 중국 상장회사 지적재산권 관련 정보공개제도는

아직매우큰개선여지가있다고하겠다. 예를들어 (1) 지적재산권정보공개의

문서형식을주식모집설명서에만한정하지않고정기보고임시보고를비롯한기

타 정보공개문서도 추가함으로써 보다 명확히 할 수 있다; (2) 지적재산권 정보

공개의 권리유형을 특허, 상표 또는 비특허기술(또는 노하우)에 한정하지 않고

저작권, 식물신품종권, IC회로설계도전유권, 심지어 도메인네임 등록정보 등도

명확히 추가할 수 있다; (3) 지적재산권 정보공개의 내용범위를 지적재산권의

수량, 권리귀속, 사용상황, 거래상황(특히 관련 거래), 소송중재, 재무정보(장부

의순가치, 감모상각누계액등)에한정하지않고회사업무패턴에따른지적재산

권 현재와 잠재적 리스크, 특허무효선고 및 상표등록쟁의 등 분쟁, 지적재산권

의 소멸위험, 지적재산권의 질권설정정보 등의 내용을 명확히 추가할 수 있다;

(4) 지적재산권 정보공개를 보다 두드러지게 나타내야 함. 비록 자산, 계약, 소

송중재, 재무회계 등의 내용에 관한 대량의 규장제도를 지적재산권분야에 포함

시켜 규제할 수 있지만 지적재산권의 복잡성과 중요성을 감안한다면 이를 별도

로전문적으로언급하거나유형자산과구분해다루어야한다고하겠다.

물론 지적재산권 관련 정보공개제도는 주로 가장 기본적인 지적재산권 정보

공개의무를 확립하는 것이다. 실무상 많은 상자회사 특히 차스닥회사에서 공개

한지적재산권정보는매우완전하고세부적이다. 예를들어어떤상장회사는특

허수입불안의위험, 기술비밀누설의위험, 브랜드의피침해위험, 특허출자하자

승낙, 해당 상표가 지명상표로 인정된 사실 등의 정보까지 공개한다. 이와 같은

지적재산권정보의 공개는 비단 회사 자산상황과 경영위험을 설명하기 위한 것

뿐만아니라때로이미지포장과투자유치를위한것이기도하다. 따라서제도상

지적재산권 정보공개는 강제적인 것과 자발적인 것으로 나눌 수 있다. 이렇게

나눔으로써 상장회사들이 상기와 같은 지적재산권정보를 자발적으로 공개하도
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록 격려하고 모든 지적재산권정보를 구분하지 않고 강제적으로 공개할 것을 요

구하는것은타당하지않다고하겠다.

그밖에최근몇년간일부발행인은주식모집설명서에서공개한지적재산권

정보와실제상황이일치하지않아증권발행이정지되거나발심회（屠審會）심사

가 취소되는 결과를 초래했다. 이는 사실상 일부 추천보증기관과 기타 관련 증

권서비스기관이 지적재산권 실사 등 면에서 최선을 다하지 않아 비롯된 것이라

고 할 수 있겠다. 따라서 추천보증기관과 기타 관련 증권서비스기관 등 상장회

사를 위해 전문적인 서비스를 제공하는 업체에 대해 그들의 지적재산권 정보공

개심사에대한구체적인법적책임을규정해야한다고하겠다.

2. 지적재산권 정보공개 구체적인 조작의 지도

비록 관련 규장제도는 지적재산권 정보공개에 대해 비교적 자세하게 규정했

지만 아주 세밀하게 언급할 수는 없다. 왜냐하면 상장회사 유형이나 상황이 각

각다르고게다가지적재산권은전문성또한강하고여러가지분야와관련되기

때문이다. 예를들어, 규장제도는모회사와자회사의지적재산권정보는구분해

공개해야 한다거나 보고기간 내 지적재산권상황에 대해 연도별로 나열해야 한

다고 세부적으로 규정할 수 없다. 이밖에 투자자가 투자결정을 함에 중대한 영

향을끼치는지적재산권정보에대해어떻게이해하는지에관해서도그인지상

의 차이가 있는 것도 당연지사다. 예를 들어복단복화(復旦復華)의 지주자회사

의 적지 않은 특허가 공표 후 철회되었다. 이 것이 상장회사 업무경영에 영향이

있는지또한투자자에게이같은정보를알려야하는지여부가이에해당된다.

사실상 상장회사 지적재산권 정보공개에 대해 보다 부족한 것은 정보공개행

위에 대한 지도이다. 따라서 가장 타당한 것은 관련 기관(예를 들어 중국증권업

협회나증권거래소)에서상장회사정보공개에대한시범설명이나규범매뉴얼을

공시하거나 현행 관련 지침적 문서에 지적재산권 정보공개의 지도내용을 별도

로추가하거나보다보완하는것이다. 특히상장회사의최저정보공개기준을명

확히 해야 한다. 그러므로 어떤 지적재산권정보를 공개해야 하는지, 어떤 방식

으로 지적재산권정보를 공개해야 하는지, 또한 지적재산권 정보공개에서 사용
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된통상적인양식등에대해지도하는것이다. 예를들어, 상장회사가특허권수

여 상황을 공개할 시 최소한 어떤 세부 정보(예를 들어 발명창작명칭, 특허취득

지역, 특허번호등정보가이에해당된다.)를공개해야하는지에대해지도할수

있다. 2003년 일본정부에서 공표한“지적재산권전략계획”은 처음으로 지적재

산권정보공개촉진을제의했다.12) 이에부응하기위해2004년 1월일본경제무

역과 공업부는 지침적인“지적재산권 정보공개지도매뉴얼(Reference

Guideline for Intellectual Property Information Disclosure)”을공표하므로특

허및기술정보의자발적인공개를통해회사와자본시장간의상호이해를구현

하는것을격려했다.13)

현재 중국의 증권거래소도 상장회사의 정보공개 감독관리에 대해 많은 지침

적인 문서를 공표했다. 예컨대, “상장회사일상정보공개업무비망록-제1호 임시

공고공개양식지침《上市公司日常信息披露工作備忘湳-第一獄 臨時公告

披露格式指引》”, “상장회사중대자산재편정보공개업무비망록-제2호상장회사

중대자산재편재무고문업무지침(시행)《上市公司重大資産重組信息披露工作

備忘湳-第二獄 上市公司重大資産重組財務顧問業務指引（試行）》”등정

보공개 감독관리업무 지침이 이에 해당된다. 일부 하자들은 차스닥 상장회사지

적재산권 정보공개지침을 확립해 여러 가지 업종의 상장회사 지적재산권 정보

공개실무를규제할것을제안하기도했다.14) 따라서우선증권거래소에서지적

재산권에 대해 관련 전문사항정보공개업무비망록을 공표하거나 관련 업무지침

을 바탕으로 지적재산권을 전문으로 다루는“정보공개감독관리업무규칙(信息

披露監管業務規則)”을제정하는것이타당하다고하겠다.

3. 지적재산권 정보공개 제도집행의 강화

12) 李紅：“解析日本知識産權信息披露導引及其捲我攻的啓示” (일본지적재산권정보공개지침의 분석

및 중국에 대한 게시), 《詭書情報工作》2010년 제2기.

13) Reference Guideline for Intellectual Property Information Disclosure，Ministry of Economy,

Trade and Industry(Japan)，January 2004.

14) 李紅：“我攻創業板上市公司知識産權信息披露探析” (중국차스닥상장회사지적재산권정보공개탐

석)，《詭書情報工作》2010년 제16기.
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미국의“1933년 증권법(Securities Act of 1933)”과“1934년 증권거래법

(Securities Exchange Act of 1934)”등 법률법규는 정보공개에 대해 일반원칙

과 상응한 규범을 두고 있다. 그밖에 미국증권거래감독관리위원회(Securities

Exchange Commission 或 SEC)는발행인(Issuer)에게그들의주식모집설명서

(Prospectus)에 지적재산권정보에 대해 명확히 공개할 것을 요구하고 있다. 미

국증감회의“비재무정보공개내용과 양식 조례(“규칙S-K”)”제101조에 의하면

등기인(Registrant)은반드시“회사에대한모든특허, 상표, 허가협의서및특허

경영협의서의 중요성, 존속기한 및 효과”를 자세히 진술해야 한다. 설령“비교

적 소규모 등록회사(Smaller Reporting Companies)”이더라도“특허, 상표, 특

허권, 전문경영권, 특허권, 전문경영권료의 협의서 또는 노동계약, 존속기한”을

공개해야 한다. 만약 발행인이 공개한 지적재산권정보에“중대한 허위진술이나

누락(Material Misstatement and Omission)”이있다면해당부실진술이나누락

을 모르는 어떤 투자자이든 증권법 소송을 제기할 권리가 있다. 발행인 및 관련

자는“1933년 증권법”제11절, 제12(a)(2)절, 제15절, “1934년 증권거래법”제

10(b)절, 제15절 및 미국증감회“규칙10b-5”에 따른 법적 책임을 부담해야 한

다.15)

중국의 증권 관련 입법에서도 관련 징계조치를 두고 있다. 2005년에 수정된

“증권법”제193조에 의하면 발행인, 상장회사 및 기타 정보공개 의무자가 해당

규정을 위반하면서 정보를 공개하지 않거나, 공개한 정보에 허위진술, 잘못 유

도한 진술 및 중대한 누락이 존재한 경우 증권감독관리기관은 시정을 명령하고

경고하며 30만위안 이상 60만위안 이하의 벌금을 부과한다. 직접 책임이 있는

주관인원과 기타 직접 책임인에게 경고하고 3만위안 이상 30만위안 이하의 벌

금을 부과한다. “상장회사정보공개관리방법”의 관련 규정에 따르면 정보공개의

무자 및 관련 인원이 동“방법”을 위반한 경우 중국증감회는 다음과 같은 감독

관리조치를 취할 수 있다: (1) 시정명령; (2) 감독관리담화; (3) 경고문 발급; (4)

벌률법규위반, 공식승낙의 불이행 등 상황을 성실히 파일에 기입하고 공표함;

15) 陳可南：“美攻嗇券市場知識産權信息披露麟踐淺析” (미국증권시장지적재산권정보공개실무에 대

한 분석)，《電子知識産權》2011년 제7기.
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(5) 비적당인원으로판정; (6) 기타감독관리조치.

따라서 중국증감회는 감독관리기관으로서 상장회사의 지적재산권 정보공개

의회계감사와감독관리16)를강화해야한다. 한편지적재산권정보공개에대한

심사체제를 확립해야 한다. 중국증감회는 蘇州恒久, STAR-NET 지적재산권

정보공개부당 사건이 발생한지 얼마 되지 않은 때 각 추천보증기관에게 통지를

발송해2010년 5월 1일까지제출한최초공식주식모집(IPO)의심사중프로젝트

에대한전반적인심사를명했다. 심사내용은특허, 상표, 소송, 중재, 관계자및

주식모집설명등문서에서공개한관련중요사항을포함한다.17) 이같은심사체

제는경상화와규범화되어야한다고하겠다.

다른 한편 정보공개부당에 대한 징계조치를 엄격히 해야 한다. 만약 상장회

사 지적재산권 정보공개가 부당해“증권법《嗇券法》”, “상장회사정보공개관리

방법《上市公司信息披露管理辦法》”등 법률제도를 위반한 경우 중국증감회

는응당신속하게감독관리조치를취해야한다. 그리고명백히위법하지않지만

부당한 부분이 있는 지적재산권 정보공개행위에 대해서는 여러 가지 조치를 취

해시정해야한다고하겠다.

2008년 3월 19일에 상장한 CASTECH(福晶科技)의 경우 회사 주도제품인

LBO제품은“LBO단결정으로 제조된 비선형광학기기”특허(즉 LBO특허)를 바

탕으로 제조된 것이다. CASTECH의 2008년 2월 26일 주식모집의향서에 의하

면 LBO제품의판매순이익은회사전체판매순이익의60%이다. 그러나동회사

의 주식모집설명서에는 상기 기술허가의 첫 번째 권리요구가 2006년 7월 11일

자이미국가지적재산권국특허재심위원회(攻家知識産權局專利復審委員會)

에의해무효로선고된사실에대해아무런언급이없었다.18) 그러나蘇州恒久

와 달리 CASTECH는 위 특허사건으로 인해 받은 아무런 징계도 없다. 이는 분

명히상장회사지적재산권정보공개행위를규제함에있어불리한것이다.

16) 李紅：“我攻創業板上市公司知識産權信息披露探析”（중국차스닥상장회사지적재산권정보공개탐

석）, 《詭書情報工作》2010년 제16기.

17) 趙建攻：“嗇監繇緊急核査擬上市公司專利狀拗” (상장회사특허상황에 대한 증감회의 긴급심사)，

《中攻知識産權報》2010년 5월 12일.

18) 白銅玉：“同樣的專利門：蘇州恒久被叫停 福晶科技高管大匕”，《嗇券日報》2010년 03월 23일.
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Ⅴ. 결론

앞서 살펴 본 바와 같이 일부 중국의 상장회사들은 정보공개에서 자주 문제

가 발생한다. 이는 여러 가지 원인에서 비롯된 것이다. 그러나 정보공개제도 상

체계적인 규제가 없는 것이 그 주된 원인이라고 할 수 있겠다. 비록 지적재산권

정보공개 규제에 대해 중국은 이미 일련의 규장제도를 도입했지만 현행 정보공

개제도에는여전히많은문제가존재하고있다. 예컨대, 규범내용상지적재산권

관련제도규범이매우산재해있고, 적용대상상지적재산권정보공개가주로증

권발행인을 대상으로 하고 있고, 공개중점상, 각종 지적재산권이 정보공개제도

에서의주목정도가다르며, 용어표현상지적재산권용어사용이통합적인규범

이부족한것이다.

위와 같은 상황을 감안해 지적재산권 정보공개제도의 보완, 조작의 지도와

제도의 집행 등의 차원에서 다음과 같이 중국 상장회사의 지적재산권 정보공개

행위를규범화하고개선할필요가있다고하겠다. (1) 지적재산권정보공개의문

서형식, 권리유형 및 내용범위를 보다 명확히 하는 차원에서 중국의 현재 지적

재산권 정보공개제도를 보완한다; (2) 증권거래소에서 지적재산권에 대해 전문

적인정보공개업무비망록을공표하거나관련업무지침을바탕으로하여지적재

산권에 대해 별도로“정보공개감독관리업무규칙”을 제정해 지적재산권 정보공

개의 심사체제를 점차 지도한다; (3) 중국증감회는 감독관리기관으로서 지적재

산권정보공개의심사체제를확립하고정보공개부당에대한징계조치를엄격히

집행해야한다.


